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A. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r, Nr 152,
poz. 1223 z pdin. zm.), Zarzad jednostki oraz Crtonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci spetniaty wymagania
przewidziane w niniejszej ustawie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spdétki Polski Holding Rekrutacyjny S.A. za rok zakoriczony 31
grudnia 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z cytowang Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci {Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdin. zm.) i zatwierdzone przez zarzad w skfadzie:

oA

Bartosz Kaczmarczyk
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Krakdw, dnia 30.08.2012 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACIE OGOLNE

Polski Holding Rekrutacyjny S.A. (,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 lutego
2010 roku. Spétka ma swojg siedzibe przy ul. Stowiczej 16, 02-170 Warszawa.

W dniu 15 marca 2010 Spdétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000351050. Spdtce nadano w dniu 22 marca 2010
roku numer statystyczny REGON 121174090 oraz w dniu 31 maja 2010 numer NIP 676-241-64-46,

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

QOkres objety sprawozdaniem finansowym cbejmuje okres 01.01.2011 r. — 31.12.2011 roku, ktéry jest
drugim rokiem dziatalnosci spétki,

W skiad Spdétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie
sprawozdania finansowe. W konsekwencji niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane
poréwnawcze za pierwszy rok dziatalnoéci za okres 17.02.1010 - 31.12.2010

Wedtug statutu podstawowym przedmiotem dzialalnoséci Spotki jest miedzy innymi:
—~  Dziatalnos¢ holdingdw finansowych,
—  Dziatalnosé trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

— Pozostata dzialalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych,

— Driatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura,

— Dziatalno$é agencji pracy tymczasowe;j.

Spétka tworzy grupe kapitatowa, w ktérej jest podmiotem dominujacym, sporzadzajgc, oprocz
sprawozdania jednostkowego, takie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére Zarzad jednostki
dominujacej zatwierdzit do publikacji W dniu ....oeeveveerveeesnveeenenns

Podmictem bezposrednio dominujgcym wobec Spétki jest Giant Era LimEeFS_mjﬁa_prawa cypryjskiego
z siedzibg w Nikoz]i, Thiseos 4, Egkomi P.C. 2413, Nicosia, Republika Cypru, wpisana do rejestru spatek
prowadzonego przez Ministerstwo Héndlu, Przemystu 1 Turystyki, Departament Rejestrowy Spotek i
Spraw Upadiosciowych pod numerem HE 168372, posiadajacy 65,52 % udziat w kapitale co daje
66,57% udziatu w gtosach.

Sprawozdanie sporzgdzono w ztotych polskich.
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ZALOZENIE KONTYNUACI DZIALEALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zaloieniu kontynuowanla dziatalnode
gospodarcze] przez Spdtke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym pomimo, e zostal
spetniony warunek wynikajacy z art. 397 Kodeksu spdtek handlowych, a mianowicie bilans
sporzadzony przez Zarzad wykazat strate przewyiszajacg sume kapitatu zapasowego oraz jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego. Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja nie stanowi zagrozenia poniewa: na
planowana sytuacje finansowg wplywajg wchodzace w skiad Holdingu spotki, Zarzad zdecydowat o
inwestycjach w podmioty operujace w innych, wysoko-rentownych sektorach rynku HR takich jak
bankowosc, finanse, ubezpieczenia, medycyna, outsourcing sprzedazy, Call Centre oraz wzmocnic
swojg obecnosé na rykach zagranicznych. Wraz z planowanym zakupem kolejnych spétek, Zarzad
przewiduje wzrost usrednionej marzowosci ustug, a przez co podniesienie rentownosci Grupy
Kapitatowej w kolejnych latach. Zarzad zakiada réwniez w kolejnym roku sprzedad nierentowne
aktywa Grupy Kapitafowej. Wiodgce produkty, oferowane przez Spétki podlegte, zostang zamienione i
otrzymajg charakter optymalizacyjny. Jednostka dominujaca, po dacie bilansu, przystapita do
restrukturyzacji zatrudnienia w podmiotach podlegtych, ktdre to zafozenie udato sie pomysilnie
zrealizowad. W efekele spdtki otrzymaly nowa kadre managerskg oraz obniiyly koszty Zatrudnienia
miedzy innymi poprzez uzyskiwanie dofinansowaddt do kosztéw wynagrodzen. Dziatania
restrukturyzacyjne objely rowniez samg strukture organizacyjng holdingu poprzez skoncentrowanie
dziatar handlowych, administracyjnych | operacyjnych w jednym miejscu.

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spdtka nie pofaczyta sie z zadng
inng jednostka gospodarcza w formie potaczenia prawnego. Spétka nabyta jednak udziaty w obeych
podmiotach nabywajac nad nimi kontrole. Skutki objecia kontroli odzwierciedlone sg w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym przez Spétke jako podmict dominujgcy
Grupy Kapitatowej.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

4.2.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdin. zm.).

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktdra
zostata zmodyfikowana w przypadkach opisanych w poszczegdlnych punktach wprowadzenia do
sprawozdania finansowego.

Rachunek zyskéw 1 strat Spotka sporzadzita w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeptywdw
pienieznych sporzgdzono metoda posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne
Wartosei niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jeieli jest prawdopodobne, ze w przysztosci

spowodujg one. wptyw do Spétki korzyéci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z
tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosei niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia
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lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne | prawne s3 wyceniane
wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosct.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:
Oprogramowanie komputerowe 2 [ata

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujgcym po przyjeciu do uzywania wartosci
niematerialnych | prawnych. Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uiytecznofci oraz metoda
amortyzacji sa przedmiotem okresowego przegladu w celu weryfikacji, czy zastosowane metody |
okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozkladem czasowym korzysci ekonomicznych
przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne, Na dzieri bilansowy Spétka kazdorazowo
ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywdw nie przekracza wartosci przewidywanych
przysztych korzysci ekonomicznyeh. Jedli istnieja przestanki, ktére by na to wskazywaly, wartosé
bilansowa aktywow jest odpowiednio obnizana. Odpisy z tytutu trwafej utraty wartoscl sa ujmowane w
pozostatych kosztach operacyjnych.

Udziafy w jednostkach zaleznych

Udzialy w jednostkach zaleznych wyceniane sg w cenie nabycia, z uwzglednieniem bezposrednich
kosztow nabycia, po pomniejszeniu o ewentualng utrate wartosci.

Aktywua finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sa wyceniane wedtug (ceny
nabycia, stanowiacego wartosé godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji 53 ujmowane w wartosci
poczatkowej instrumentow finansowych, za wyjatkiem instrumentéw wycenianych w wartosci
godziwe] przez rachunek zyskdw i strat.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jedne] z czterech kategorii i wyceniane w
nastepujacy sposob:

Kategoria Sposob wyceny _ _
1. Aktywa finansowe Woedtug skorygowanej ceny nabycia {zamortyzowanego kosztu)
utrzymywane do terminu ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

wymagalnosci

2. Poiyczki udzielone i .Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
naleznosci wlasne ustalane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktdérych nie

okreslono stopy procentowe], wyceniane sg w kwocie wymaganej

zaptaty.
3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej z odniesieniem skutkdw wyceny w
przeznaczone do obrotu rachunek zyskdw i strat/
4. Aktywa finansowe Wedtug wartodci godziwej z odniesieniem skutkéw wyceny na

dostepne do sprzedazy kapitaly wtasne.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kaidy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na utrate
wartasdci sktadnika bgdZ grupy aktywéw finansowych. Jedli dowody takie istniejg, Spdtka ustala
szacowang moiliwg do odzyskania wartosc skiadnika aktywodw idokonuje odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig
bilansows.

Odpisy aktualizujace wartosé sktadnika aktywéw finansowych ustala sie w przypadku aktywdw
finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako réinice miedzy wartoscig
tych aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych na dzien wyceny i moiliwg do odzyskania kwota.
Kwote moiliwg do odzyskania stanowi bieigca wartoéé przysztych przeptywéw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocy efekiywnej stopy procentowsj, ktéry
jednostka stosowafa dotychczas, wyceniajac przeszacowywany skladnik aktywdw finansowych lub
portfel podobnych sktadnikéw aktywdw finansowych,

Naleznosci krotko- i diugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymagane| zapfaty pomnigjszonej o odpisy
aktualizujgce.

Wartosé naleznosci aktualizuje sle uwzgledniajgc stopiefi prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$é naleznodci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub do koszidw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizujgcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmnigjszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartodé,

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktdérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich wartosé lub dokonano odpisdw w niepetne] wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

Transakcje w walucie obcejf

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzier bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu cbowigzujgcego na ten dzien $redniego kursu ustalonego dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia rdinice kursowe ujmowane sa

odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych lub, w Erzypadkach J(rgs'ﬁrﬁcﬁ -

przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywdw.

W nihiejszym sprawozdaniu finansowym dla potrzeb wyceny przyjeto nastepujace kursy wymiany:

(30.12.2011]
EUR/PLN 4,4168
USD/PLN 3,4174

GBP/PLN 5,2691
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4.7.  Srodki pienieine i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane s3 wedfug wartoici nominalnej. Wykazana w rachunku
przeptywow pienigznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotéwki w kasie oraz lokat bankowych o
terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesigce, ktdre nie zostaly potraktowane jako dziatalnosé
lokacyjna.

4.8.  Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysziych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysoko$ci
prawdopodobnych zobowiazanh przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

4.9, Kapitaf podstawowy

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Réznice miedzy wartosdcig godziwa uzyskanej zaptaty i wartoscia nominalng udziatéw s3 ujmowane w
kapitale zapasowym.

4.10. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sz{ wowczas, gdy na Spdlce cigzy istniejgcy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu Srodkdw uosabiajgcych korzyéci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokonad wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

. 4.11.  Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i poiyczki s ujmowane wedtug kosziu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych $rodkdw pienieinych i obejmujacego koszty uzyskania
kredytu/pozyczki (koszty transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe [ pozyczki s3 wyceniane
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania finansowe wycenia sie nie pdZniej niz na koniec okresu sprawozdawczego
w wysokosci skorygowane]j ceny nabycia,

4.12. Zobowiqzania warunkowe - pozabilansowe

Za_zobowigzania_warunkowe Spétka_uznaje_potencjainy_przyszty_obowigzek wykonania swiadczed, —

ktdrych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreélonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe
ujmowane s3 w ewidencji pozabilansowej.

4.13. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnegtrznego dotyczace -budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia sy ujmowane w wartosci tych aktywdw, jesli zobowigzania te zostaty
zaciggniete w tym celu. R

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

4.14. Podatek odroczony
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Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metods zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich rdinic przejsciowych wystepujaeych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa
aktywodw i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
roznic przejsciowych chyba, Zze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku
amortyzacji wartosci firmy.

Skiadnik aktywdéw z tytutu odroczonego pedatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystad ww. roznice i straty.

Wartosé bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodcbne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czeiciowego lub cafkowitego
zrealizowania skiadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia hilansowego
przepisow bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.

4.15. Utrata wartosci aktywdw

Na kazdy dzien hilansowy Spotka ocenia, czy isthiejg obiektywne dowody wskazujace na trwata utrate
wartosci sktadnika badi grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang, mozliwg
do odzyskania wartosé sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoéci,
w kwocie réwnej réinicy miedzy wartosciy mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansows. Strata
wynikajaca z utraty wartodci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezgcy okres, W przypadku
gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywdw to strata pomniejsza wysokos$¢ kapitatéw z
przeszacowania, a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezgcego okresu.

4,16. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktdre mozna wiarygodnie wycenic.

4.16.1. Swiadczenie ustug

Przychodyze swiadczenia ustng s rozpoznawane proporcjonainie do stopnia zakoriczenia ostughpod— — — —
warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozina wiarygodnie ustali¢

efektéw transakcji zwigzane] ze $wiadczeniem ustug, przychody ze j$wiadczenia tych ustug sa
rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu.

4,16.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s3 rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.




Polski Holding Rekrutacyjny S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Bilans

Stan na Stanna
Nota 31.12.2011 31.12.2010

AKTYWA TRWALE 761476,59 4507 658,26
Wartosci niematerialne 1 prawne . 3 1236,28 3 708,76

Koszty zakeficzonych prac rozwojowych
Wartosc firmy - .
Inne wartosci niematerialne i prawne 1236,28 3 708,76

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne .

Rzeczowe aktywa trwate 4 - .

Srodki trwate - .
Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - -
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - -
Urzgdzenia techniczne i maszyny - -
Srodki transportu ; -
Inne $rodki trwate - -

Sradki trwate w budowie - -

Zaliczki na srodki trwate w budowie - .

Maleinosici diugoterminowe - -

0Od jednostek powigzanych

0Od jednostek pozostatych . .

Inwestyeje diugoterminows 8 745401,77 4503 949,50
Nieruchomosci

Wartoici niematerialne i prawne - .
Dlugoterminowe aktywa finansowe 745401,77 4503 949,50
W jednostkach powigzanych 74540177 4503 949,50
- udzialy lub akcje 745 401,77 4503 949,50
- inne paplery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe
W pozostalych jednostkach

- udzialy lub akcje ) . .
- inne papiery wartosciowe . - -
~ udzielone pozyczki - -
- inne diugoterminowe aktywa finansowe - -

Inne inwestycje diugoterminowe - -

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 838,54

Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 25 - -

Inne rozliczenia miedzyokresowe 11 14 838,54 -

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego



Polski Holding Rekrutacyjny S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakorficzony dnia 31 grudnia 2011 roku

Bilans
Stan na Stan na
Nota 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA OBROTOWE 597 527,20 138 423,38
Zapasy - -
Materiaty - .
Potprodukty i produkty w toku - .
Produkty gotowe - -
Towary - -
Zaliczki na dostawy - -
Naleznosci krtkoterminowe 9 388 858,98 45 897,63
NaleZnosci od jednostek powigzanych 23 041,72 10221,79
Z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 21 418,57 10221,79
- do 12 miesigey 2141637 1022179
- powyiej 12 miesigcy - -
Inne ’ 1625,35 -
Naleznoéci od pozostalych jednostek 365 817,26 35 675,84
Z tyiuiu dostaw i ustug, o okresie splaty: 776,38 -
- do 12 miesiecy 776,38 -
- powyiej 12 miesiecy - -
Z tytutu podatkéw, dotacji, ced, ubezpieczeri spotecznych i zdrowotnych oraz innych éwiadczed - 84 180,88 35675,84
Inne 280 860,00 -
Dochodzone na drodze sagdowej - .
Inwestycje krétkoterminowe 10 152 367,75 85515,75
Krétkoterminowe aktywa finansowe 192 367,75 853515,75
W jednostkach powigzanych 146 758,98 -

- udzialy lub akcje - R
- inne papiery wartoiciowe - -
- udzielone podyczki 146 758,98 .
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - R
W pozostatych jednostkach 2217057 -
- udziaty lub akcje - .
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone poizyczki 22 170,57 .
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - .
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigina 27 23 438,20 85 515,75
- §rodXi pienieine w kasie i na rachunkach 23 438,20 85515,75
- inne srodki pienigzne . - .

=inne-aktywapienigzne - - - - - - - - -0 0=

Inne inwestycje krétkoterminowe

Kréothoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 16 300,47 7 010,00

AKTYWA RAZEM 1359003,79 4 646081,64

Krakéw, dnia 30.08.2012 roku
INWE E FINANSE NIERHO
Spi aniczang odpowied Zamods:

MOS
7 e
MACIB) SCHN ’
v Pelhomgeni

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czeéé sprawozdania finansowego




Polski Holding Rekrutacyjny S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 21 grudnia 2011 roku

Bilans

KAPITAL (FUNDUSZ} WLASNY
Kapitat (fundusz) podstawowy
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$é ujemna)
Udziaty (akeje) wiasne {(wielkos¢ ujemna)
Kapita! (fundusz) zapasowy
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (stratz) 7 lat ubieglych
Zysk [strata) netto
Odpisy 2 zysku netto w ciggu raku obrotowego {wielkosé ujemna)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
- diugoterminawa

- krotkoterminowa

Pozostate rezerwy

- dfugaterminowe

- krétkoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe

Wobec jednostek powiazanych

Wobec pozostatych jednostek

Kredyty i pozyczki

Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Inne zohowigzania finansowe

inne

2obowiazania krétkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyief 12 miesigey

Inne

Wobec pozostatych jednostek

Kredyty i poiyczki

Z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
Inne zobowigzania finansowe

Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

Stanna Stanna

Nota 31,12.2011 31.12,2010
397 964,38 4071 059,16

12 1275724,20 1100 000,00
12 3771347,42 3240 000,00

{163 313,24) -
13 " (-4485794,00) (268 940,84)

961 039,41 575 022,48

25 000,00 -

14 25 000,00 -
25 000,00 -

275 000,00 -

275 000,00 -

275 000,00 -

14,16 66103941 557 115,48
102 670,28 100 940,64

60112,78 12 814,74

60112,78 12 814,74

42 557,50 88 125,90

558369,13 456 174,84

- 332 876,30

98 957,78 40 263,36

- powyzej 12 miesiecy
Zaliczki otrzymane na dostawy
Zobowizzania wekslowe
Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczer
2 tytutu wynagrodzen
Inne
Fundusze specjaline
Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna wartosc firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe
- diugoterminowe
- krotkaterminowe

PASYWA RAZEM

Krakdw, dnia 30.08.2012 roku

___ _ _98957,78 _ 4026336

84 276,80 56 978,91

- 12 016,27

375 134,55 14 040,00

18,14 - 17 907,00
- 17 507,00

- 17 507,00

1359 003,79 4646 081,64

faniczling dpo dzialnodeid/sh. .

SE NJERUCHOMDE Moty informaciji dodatkowej, stanowig integralng czgd¢ sprawozdania finansowego
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Polski Holding Rekrutacyjny S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Rachunek zyskdw i strat

Spi

Nota Za okres Za okres
01.01-31.12.2011 17.02-31.12.2010
Przychody netto ze sprzedaiy i zréwnane z nimi, w tym: 20 814 495,36 11396,83
od jednostek powigzanych 25 181 879,51 11 396,83
Przychody netto ze sprzedazy produktow 814 495,36 11396,83
Zmiana stanu produktdw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — wartosc
ujemna} - -
Koszt wytworzenia produktéw na whasne potrzeby jednostki - -
Przychady netto ze sprzedazy towaréw i materialéw - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 750 213,15 277 454,08
Amortyzacja 4 589,51 2736,24
Zuzycie materiatdw i energii 6 586,50 2271,58
Ustugi obce 533 435,43 208611,39
Podatki i opfaty, w tym: 14 840,64 1178111
- podatek akcyzowy - -
Wynagrodzenia 135 227,58 34 352,27
Ubezpieczenia spoleczne i inne éwiadczenia 111236 186,74
Pozostate koszty rodzajowe 54 321,13 17 514,75
Wartost sprzedanych towardw i materiatow - -
Zysk {strata) ze sprzedaiy 64 282,21 (266 057,25}
Pozostate przychody operacyjne 23 60,50 0,72
Zysk ze zbycia niefinansowych akbywow trwatych - -
Dotacje - -
Inne przychody operacyjne 60,50 0,72
Pozostate koszty operacyjne 23 6 189,00 1,83
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
Aktualizacja wartosci aktywdow niefin.ansowych 1185,94 -
Inne koszty operacyjne 5 003,06 1,83
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 58 153,71 {266 058,36}
Przychody finansowe 22 12 514,26 238,07
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - .
od jednostek powigzanych - -
Odsetki, w tym: 12 334,26 238,07
od jednostek powigzanych 11 716,82 -
Zysk ze zbycia inwestycji - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - -
Inne 180,00 -
Koszty finansowe 22 4556 461,97 3120,55
Odsetki, w tym: 12 926,18 3120,55
diT jednostek powigzanych T T T2I8A3Y T T T 31255 T T T T T T
Strata ze zbycia inwestycji 704 480,13 -
Aktualizacja wartosci inwestycji 383805566  _ -
Inne - -
Zysk {strata) 2 dziatalnosci gospodarczej {4 485 754,00) (268 540,84)
Whynik zdarzed nadzwyczajnych - -
Zyski nadzwyczajne - -
Straty nadzwyczajne - -
Zysk {strata) brutto {4 485 754,00} (268 940,84)
Podatek dochodowy 24,25 - -
Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) - -
Zysk {strata} netto {4 485 754,00} {268 940,84)
Krakéw, dnia 30.08.2012 roku
. o - oL oo
! I oty informacji dodatkowej, stanowig Integralng czes¢ sprawozdania finansowego
INVWESTYCJE FINANSE, OECI
Z{ograiczony odpgiwiedzialao LK 11
)ﬁ'EJ ‘ ‘
~ 1 Pein



Polski Holding Rekrutacyjny S.A.
Sprawozdanie finansowe za'rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Za okres Za okres

Nota 01,01-31.12.2011  17,02-31,12,2010

Kapital {fundusz } wiasny na poczgtek okresu BD 4071059,16 0,00
Zmiany przyjetych zasad ( polityki) rachunkowosci 0,00 .
Karekty bledéw 0,00 ) -
Kapital { fundusz} wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach . 4 (71059,16 0,00
Kapital podstawowy na poczatek okresu 12 1 100 000,00 0,00
Zmiany kapitatu podstawowego 175 724,20 1100 000,00
Zwiekszenia: 175 724,20 1100 Q00,00
emisja akcji 175 724,20 1100 000,00

Kapitat podstawowy na koniec okresu 12 1275 724,20 1100 000,00
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 3240 000,00 -
Zmiany kapitatu zapasowego 531347,42 3240 000,60
Zwiekszenia: 636 975.02 3240400,00
emisja akeji powyie] wartosci nominzlnej, $36975.02 -

Zmniejszenia: 105 627,60 -

- korekta kosztéw emisji akeji z 2010, 105 627,60 -

5tan kapitalu zapasowego na koniec okresu 12 377134742 3 240 000,00
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 7 (268 940,84) -
Strata z lat ubieghych na poczatek okresu (268 940,84) -

Korekty btedow podstawowych -

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -

Zwigkszenia -
Zmniejszenia: 105 627,60 -
- karekta kosztdw emisji akeji z 2010, 105 627,60 -
2Zysk (strata) z lat ubieglych na konlec okresu (163 313,24) -
Wynik netto {4 485 794,00) (268 940,84)
zysk netto - -
strata netto (wielkos¢ ujemna) { 4 485 794,00) { 268 540,84)
odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna) - -
Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 397 964,38 4071 059,16
Kapitat wilasny, po uwzglednieniu proponowanego podziafu zysku {pokrycia straty) 13 397 964,38 4 671 059,16

Krakow, dnia 30.08.2012 roku

CHOM

INWES FINANSE NIE )
hlnoscig

ahiczongjodpowiedz

Spolia 4 por
AGIEY SCH
Petdamocny

Noty informacji dodatkowe]j, stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego
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Polski Holding Rekrutacyjny S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
Rachunek przeptywow pieniginych

Za okres Za okres
Nota  p1.01-31.12,2011  17.02-31,12.2010
Przeptywy srodkéw pieniginych z dziatalnosci operacyinej 27
Zysk [strata) netto {4 485 794,00) {268 940,84)
Korekty razem : 3964 450,93) 97 696,72
Amortyzacja 4589,51 2736,24
2Zyski (straty) z tytutu réinic kursowych - -
Odsetki i udzialy w zyskach {dywidendy) {8929,51) 2 882,48
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyinej 4543 535,79 .
Zmiana stanu rezerw 25 000,00 -
Zmiana stanu zapasdw - -
Zmiana stanu naleznosci (687 323,16) (45 897,63}
Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytdw 129 613,01 127 078,63
Zmiana stanu rozliczef migdzyokresowych {42 036,01} 10 897,00
Inne korekty -
Przeplywy pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej (521 343,57) (171 244,12)
Przeplywy $rodkdw pienieinych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy - 238,07
Zbycie wartosei niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych - -
Zbycie inwestycji w nieruchomoici oraz wartosci niematerialne i prawne - -
Z aktywdw finansowych, w tym: - 238,07
w jednastkach powiazanych - -
w pozostatych jednostkach - 238,07
zbycie aktywodw finansowych - -
dywidendy i udzialy w zyskach - .
splata udzielonych poiyczek diugoterminowych - -
odsetki - 238,07
inne wplywy z aktywow finansowych ) - -
Inne wplywy inwestycyjne . -
Wydatki 228 929,77 196 354,50
Nabycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywodw trwatych 2 117,03 6 445,00
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
Na aktywa finansowe, w tym: 89 890,06 189 909,50
w jednostkach powigzanych 89 890,06 189 909,50
nabycie aktywow finansowych £9 890,06 189 903,50
udzielone pozyczki dlugoterminowe - -
w pozostalych jednostkach - .
nabycie aktywow finansowych - _ -
udzielone pozyczki diugoterminowe - -
IAne wydatki inwestycyjne T 13geazes - T T T
Przeplywy pienigine netto 2 dzialalnosci inwestycyjnej [228 929,77) (196 116,43)

Noty informacji dodatkowe], stanowig integralng czeé¢ sprawozdania finansowego
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Polski Holding Rekrutacyjny S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
Rachunek przeplywéw pienieznych

Za okres Za okres

Nota 01.01-31.12.2011 17.02-31.12.2010
Przeptywy srodkdw pienieinych z dzialalnosci finansowej

Wplywy 769 822,92 452 876,30

Wplywy netto z wydania udziatdw (emisji akeji} i innych instrumentdw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

479 822,92 372 876,30

Kredyty i podyczki 15 004,00 80 000,00
Emisja dtuznych papierdow wartosciowych 275 000,00 -
Inne wplywy finansowe - -
Wydatki 81 627,13 -

Nabycie udziatow {akeji) wiasnych . .
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli . -
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku . -
Splaty kredytdw i poZyczek 79 394,25 -
Wykup dtuznych papierow wartosciowych o -

Z tytulu innych zobowigzar finansowych . -

Platnosci zabowigzan z tytulu umow leasingu finansowego - -

Odsetki 2232,88 -
Inne wydatki finansowe - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 68B 195,79 452 876,30
Przeptywy pienieine netto, razem (62 077,55) 85 515,75

" Bilansowa zmiana stanu rodkéw pienigznych, w tym: {62 077,55} 85 515,75
Zmiana stanu srodkdw pienigznych z tytutu réZnic kursowych - -
S'rodki pienigzne na poczatek okresu 85 515,75 -
Srodki pienigine na koniec okrasu, w tym: 20 23 438,20 85 515,75

o ograniczone] mozliwosci dysponowania . -

Krakéw, dnia 30.08.2012 roku

INWESTYLJE FILANSE NIER
Sp6ikalz ogfaniczony cdpowiedy
MACIHJ SCI
Pet or’[lo il
f

LT S _— - ——— — —— - —

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Polski Holding Rekrutacyjny S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM

Nie dotyczy

INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym. Spdfka jest jednoczesnie

podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej i sporzadza skonsolidowane sprawoczdanie finansowe,
ktdre Zarzad jednostki dominujgcej zatwierdzit do publikacji w dniu 30.08.2012.
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Polski Holding Rekrutacyjny S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

5.

Wie dotyczy

6.

WAROSE GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE,

WARTOSG NIE AMORTZOWANYCH LUB NIE UMARZANYCH PRZEZ

JEDNOSTKE SRODKOW TRWALYCH UZYWANYCH NA PODSTAWIE UMOW
NAJMU, DZIERZAWY | INNYCH UMOW, W TYM Z TYTULU LEASINGU,

Nie dotyczy

7. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU
TERYTORALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA PRAWA WLASNOSCI BUDYNKOW |

BUDOWLI
Nie dotyczy
8. INWESTYCJE

Na pozycje dtugoterminowe aktywa finansowe sktadaja sie udziaty w jednostkach zaleznych {wyszczegélnione
w tabeli ponizej) oraz udziaty w pozostatych jednostkach (1 udziat o wartosci 100 PLN w sp6tce Polski HR Suport

Centre BIS Sp. 2 0.0.}

Udziaty w jednostkach zaleinych

Nazwa Spotki

ITC Polska $p. z 0.0,
ITC international 5p. z o.0.

Polski HR Support Centre Sp. z 0.0.

ITC Plus Sp. z 0.0.
Alter FiM Group Sp. z 0.0,

Alter Interim Sp. z 0.0.

A-Trybut 5p.z 0.0.
Razem, w tym
udziaty dlugoterminowe

udziaty krétkoterminowe

Wartosé
Wartosé . blla.nsowa . ! % ogdlr'nej 2yskf{strata)
. Odpis udzialupo % posiadanych liczby glosdow
bilansowa - o o . " N netto za rok
. aktualizujgcy uwzglednieniu  udziatéw/ akeji w organie
udziatu 3 h obrotowy*
odpisu stanowiacym
aktualizujacego
2611 282,37 2611 282,37 0,00 100,00% 100,00% 107 308,81
345 852,38 345 852,38 0,00 100,00% 100,00% 81957,43
765 500,25 765 500,26 0,00 52,00% 52,00 % (986,59}
76 832,36 76 832,36 0,00 52,00 % 52,00 % {20 356,84)
148 195,77 148 195,77 51,00 % 51,00 % 56 742,99
304 330,79 39588,29 264 742,50 51,00 % 51,00%  (36810,71)
~3327363,50 733236350  51,00%  ~  51,00%  (183887.34)
4584 357,43 3 839 055,66 745 301,77
4584 357,13 745 303,77

*wedtug jednostkowych sprawozdad poszczegdinych podmiotdw. Wszystkie w/w podmioty nie podlegaty badaniu sprawozdan
finansowych na 31 grudnia 2011 roku jak | lata poprzednie z uwagi na nie spetnienie warunkdéw zawartych w tym zakresie w ustawie o

rachunkowosci.
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9. NALEZNOSCI

Naleznoséci z tytulu dostaw

0d jednostek powigzanych
(-] odpls aktualizujgcy
Razem, w tym:
o okresie splaty do 12 miesiecy
o okresie splaty powyZej 12 miesiecy
0Od jednostek powigzanych
{~) odpis aktualizujgcy
Razem, w tym:
o okresle sptaty do 12 miesiecy
o okresie splaty powyiej 12 miesigey

Inne naleinosci

0Od jednostek powigzanych
Inne
[-} odpis aktualizujacy
0Od pozostatych jednostek
inne
{-) odpis aktualizujacy

Razem:

Naleinosci z tytufu podatkéw

Od pozostatych jednostek
z tytutu podatku VAT
{-) odpis aktualizujacy
Razem:

10. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych
poiyczka dla ITC International - Polski KR Sp. z 0.0.
po#yczka dla ITC Plus Sp. z 0.0.

w jednostkach pozostatych

poiyczkdla Polski HR support Centre Bis 5p. £ 0.0,

Stan na
31.12.2011

22 602,31
{1185,94)
21 416,37
71 416,37

776,38

776,38
776,38

Stan na
31.12.2011

1625.35

280 860.00

282 485.35

Stan na
31.12.2011

B84 180,88
84 180,88

B4 180,38

Stan na
31.12.2011
192367. 75
146 758.98
125077.34

21 681.64
22 170.20
22170.20
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Srodki pieniezne i inne aktywa pienietne 23 438.20
srodki pienigine w kasie i na rachunkach 23 438.20
Razem, w tym: 19 2367.75
11.  ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE
Stan na
31.12.2011
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 31139,01
Prenumerata 112,94
prowizja z tytutu emisji obligacji 31 025,04
Inne ‘ 0,03
Razem, w tym: 3113%,01
Dtugoterminowe 14 838,54
Krétkoterminowe 16 300,47
12. KAPITALY
Kapitat podstawowy
Seria/ emisja Rodzaj akeji {udziatow) Rodzaj Liczha akeji Wartoi Wartasé Sposob Data
uprzywilejowania {udziatéw} nominalna seriifemisji pokrycia rejestracji
jednego wg wartosci kapitatu
udziatu z zt nominalnej
A imienne/ 2 glosy / 1 akeje 1000 000 0,10 100000,00  gotowka 11-03-2010
uprzywilejowane
B na okaziciela/ ; 10 00C 000 0,10 1000000,00  gotéwka 05-10-2010
nieuprzywilejowane
c na okaziciela/ - 951076 0,10 9510760  gotowka 24-01-2011
nieuprzywilejowane
D na okaziciela/ - 806 166 0,10 80616,60  gotowka 15-04-2011
niguprzywilejowane e a0
12757 242 1275 724,20

Struktura wtasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akeji (udziatéw)

Akcjonariusz / Seria/ emisja Liczba akcjif Udziat % w  Udziat % w liczbie

Udziafowiec udziatow kapitale gloséw
zaktadowym
Drzyzdiyk Michat A 200 000 157% 2.91%
Giant Era Limited A 800 000 6.27% 11.63%
Giant Era Limited B 7557962 59.24% 54,94%
ITC Polska B 1945355 15,25% 14,14%
::czj‘::s:aalriiusze B 496683 3,89% 3,61%
apﬁcfj?:s:zlriiusze C 951076 7.46% 6.91%
:Eczjc::::'iiusze _ D 806 156 6.32% 5.86%

12 757 242 100% 100%
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Na dzieri 31 grudnia 2011 roku podmioty zalezne Spotki posiadajg facznie 2 340 893 akcji Spétki, co daje im
18,35% udziatu w kapitale podstawowym oraz 17,02% udziatu w gtosach. Akcje to zostaty nabyte przez
poszczegdine spotki zalezne w ramach rozliczenia wzajemnych rozrachunkdéw w grupie kapitatlowe] Giant Fra
Limited,

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy w catosci dotyczy nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji.

Kapitat zapasowy na 01.01.2011: 3 240 000,00
Zwiekszenia: nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akgji 636 975,02
Zmniejszenia: korekta o koszty poniesione w 2010 roku ’ 105 627,60
Kapital zapasowy na 31.12.2011: 3771347,42

W roku 2011 dokonano korekty zmniejszajgcej koszty emisji akcji dokonanej w 2010 roku. W zwigzku z tym
zmniejszyt sie wynik finansowy za 2010 rok oraz zmniejszyt sie kapital zapasowy Spétki. Ponizsza tabela
zapewnia poréwnywalnosé danych z okresem poprzednim,

2010 korekta 2010 2011
Wynik finansowy 105 627.50
Kapitat zapasowy 105 627.50
Zysk/strata z lat ubiegtych 105 627.50

13.  PODZIAL ZYSKU/POKRYCIE STRATY
13.1. Podziat zysku/Pokrycie straty za rok biezgcy

Decyzje o sposobie rozdysponowania wyniku finansowego podejmuje organ zatwierdzajacy sprawozdanie
finansowe, po uprzednim podjeciu uchwatly o jego zatwierdzeniu. Propozycje podziatu zysku lub pokrycia straty
za rok obrotowy opracowuje i przedstawia organowi zatwierdzajagcemu zarzad jednostki. Zarzad Spétki bedzie
— — —— — ———proponowala-aby-strata-poniesiona-za-biezacy-okres-byla-pokrytaz-przysztych-zyskéw Spétkii— - - ————  — — — — —

14. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

W 2011 roku utworzono rezerwe w kwocie 25000 na koszty badania sprawozdania finansowego. W roku
poprzednim rezerwa zostala zaprezentowana w pozycji Inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe.
Poniisza tabela zapewnia poréwnywalnos¢ danych z okresem poprzednim.

2010 korekta 2010 2011
Inne rozliczenia miedzyokresowe
krotkoterminowe 17 907.00
Rezerwy inne krétkoterminowe 17 907.00 25 000.00
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15. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW, POZYCZEK ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE
Stan na
31.12.2011
Wobec jednostek powiazanych 311 803,46
kredyly i poiyczki, w tym: 36 803,46
otrzymane poiyczki od jednostek powigzanych 36 803,46
Wobec pozostatych jednostek -
Z tytutu emisii diuznych papieréw wartosciowych, w tym: 275 000,00
rozrachunki z tytulu obligacji 275 000,00
Razem, w tym: 311 803,46
Dlugoterminowe 275 000,00
Krétkaterminowe 36 803,46
Zobowigzania z tytuiu pozyczek
Stan na 31.12.2011
Kwota Zadiuzenie .
udzielonej krétkoterminowe Forma
Potyczkodawca pozyczki {PLN) Termin splaty Oprocentowanie zabezpieczenia
ITC Polska— Polski MR Sp. z a.0. 36 494,49 36 803,46 31-12-2012 11,00% . brak
36 494,49 36 803,46 :
16. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW [ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z tytulu dostaw
Stan na
31,12,2011
Do jednostek powigzanych 60112,78
Nieprzeterminowane 60 112,78
Do pozostatych jednostek 98 957,78
Nieprzetermincwane 98 957,78
Razem, w tym: ' 159 070,56
o okresie splaty do 12 miesiecy 159 070,56
o okresie splaty powyiej 12 miesiecy -
Pozostate zobowigzania
Stan na
31.12.2011
Do jednostek powigzanych 5754,04
Zobowigzania z tytulu rozliczenia zaliczek z cztonkami ergandw zarzadezych 5 754,04
Do pozostalych jednostek 459 411,35
2 tytutu podatku PIT, PCCiZUS 84 276,30
Z tytutu wynagrodzen ) -
Inne (zobowigzanie z tytulu nabycia udziatéw w spétkach zaleznych ITC) 375 134,55
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17. WYKAZ ZOBOWIAZAN ZABEZPIECZONYCH NA MAJATKU SPOLKI

Na dzier 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiada zobowigzan zabezpieczonych ma jej majatku.

18. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Na dzieri 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiada rozliczer miedzyokresowych biernych.

Stan na
31.12.2011

Diugoterminowe -
Krotkoterminowe -
koszty badania sprawozdari finansowych spétki -
koszty innych ustug -

19.  ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | INNE UMOWY UJIMOWANE POZABILANSOWO

Zobowigzania warunkowe

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiada zobowiazad istotnych zobowigzar warunkowych.

Inne umowy nieuwzglednione w hilansie

Spotka nie byta strong na dzier 31 grudnia 2021 roku istotnych umdw, ktérych skutki nie s3 ujmowane w
bilansie. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedaiy

Za okres
01.01-31.12.2011
Sprzeda: krajowa  Sprzedai zagraniczna

Sprzeda? ustug ' 189 485,36 625 000,00
oplaty holdingowe wnoszone przez jednostki zaleine 142 870,77 -
ustugi doradcze - 625 000,00
pozostate uslugi 46 624,59 -

189 495,36 625 000,00

Optaty holdingowe pobierane sa zgodnie z umowami zawartymi z poszczegélnymi podmiotami zaleznymi na
podstawie ktdérych Spétka uzyskuje optaty uzaleznione od wielkosci obrotu poszczegdlnych spéiek, w tym:

a) Opfaty za korzystanie ze znaku towarowego i know-how, oraz
b} Oplaty administracyjne.
Pobieranie optat za korzystanie ze znaku towarowego oraz know-how, uzaleznione jest od wynikdw

finansowych uzyskanych przez poszczegolne podmioty. Pobieranie optat administracyjnych jest niezaleine od
jakichkolwiek warunkdw.
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20. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO
ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania Zadnego rodzaju
dziatalnosci.

21. PRZYCHODY FINANSOWE, KOSZTY FINANSOWE

W kosztach finansowych wykazano kwote 3 839 055,66 PLN, ktéra stanowi aktualizacje wartodci inwestycji
{czyli udziatéw w jednostkach zaleznych — nota nr 4). Ponad to Spdtka w 2011 zanotowala strate ze zbycia
inwestycji w kwocie 704 480,13 zi. Dodatkowo przychody i kosziy finansowe obejmuja odsetkl uzyskane od
srodkéw pienieznych zdeponowanych na rachunkach bankowych, naliczone odsetki od wykorzystywanych
przez Spétke poiyczek udzielonych jej przez podmioty powigzane oraz naliczone odsetki od zalegiosci
podatkowych na koniec roku 2011 .

22. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE, POZOSTALE KOSZTY
OPERACYJNE

W pozostatych przychodach operacyjnych wykazano zwrot pobranych optat za prowadzenie rachunku
bankowego oraz zaokraglenia groszowe. Pozostale koszty operacyjne skladajg sie z odpisu
aktualizujgcego warto$¢ naleznodci w kwocie 1 185,94 zi, wynagrodzenia za realizacje umowy
akwizycyjne] oraz zaokraglen groszowych.

23. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

2a okres

01.01-31,12.2011

Podatek dochodowy za bieiacy okres -
Odroczony podatek dochadowy -

T T T Korektypodatku g latpopriedaichs T T T ’ ) D

Uzgodnienie zysku brutto do podstawy opodatkowania

Za okres

01.01-31.12.2011

Zysk brutto {4 485 794,00)
Przychody nie stanowigce przychoddw podatkowych 11716,82
naliczone odsetki od udzielonych poiyezek 11 716,82
Koszty podatkowe 2z 2010 roku 25 600,00
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu : 3927 327,58
ustugi obce 46 797,40
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podatki i optaty
Swiadczenia na rzecz pracownikéw
pozostate koszty operacyjne

nalitzene odsetki od otrzymanych poiyczek
odsetki od zobowigzan podatkowych
aktualizacja wartosci inwestycji

aktualizacja wartasci aktywdw niefinansowych

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
Podatek dochodowy
Zmiana w podatku odroczonym

Razem podatek dochodowy wykazany w RZiS

24. PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odniesionych na wynik finansowy
Niezaplacony ZUS
naliczone odsetki od poiyczek
odpisy akiualizujgce naleinoéci
ocdpisy aktualizujgce wartosé firmy
rezerwy na koszty
strata podatkowa do odliczenia
Razem

odpis aktualizujgcy wartosc aktywa

wartos¢ netto aktywow z tytutu podatku odroczonego wykazanych w

bilansie

12 483,57
207,27

15 530,88
2787,31

B8789,55
3839 055,66
1185,94

(595 783,24)

Kwota réznicy stawka Altywa z tytulu
przejiciowej podatku na
31.12.2011

stan na
31.12.2011

4 660 985,10 885 587,17
179,00 19% 34,01

11 576,86 19% 2 189,60
964,18  19% 183,19

3 839 055,56 19% 729 420,56
25 000,00 19% 4 750,00
784 209,50 19% 148 999,81
4 660 985,10 885 587,17

Z uwagi na poniesiong strate podatkowg w okresie biezacym oraz brak dodatnich rénic przejsciowych, spétka

bazujac na zasadzie ostroznosci nie ujeta na dzier bilansowy catosci aktywu z tytulu podatku odroczenego. Brak
historii generowania podstawy opodatkowania oraz poniesiona w roku biezgcym strata podatkowa stanowl
zdaniem zarzadu Spdtki podstawy do nieujmowania na 31 grudnia 2011 roku aktywodw z tytutu podatku

odroczonego.

25. INSTRUMENTY FINANSOWE

Ryzyka jakim podlega dziatalnoé jednostki

Dziatalnos¢ spétki nie podlega znaczacym ryzykom w zakresie ryzyka stopy procentowej, ryzyka walutowego
oraz ryzyka kredytowego. Spétka wykorzystuje trzy poizyczki od podmiotow powigzanych oprocentowane
wedlug stalej stopy procentowej, uzyskujgc prakiycznie przychody jedynie od jednostek powigzanych i
ponoszac nieznaczne koszty dziatalnosci podstawowej. Catosé przychoddw i kosztéw wyrazona jest w walucie

krajowej.

Wartosc godziwa innych instrumentéw

Wartosc godziwa aktywow i zobowiazar finansowych spétki nie odbiega istotnie od wartosci bilansowe;.

25



Polski Holding Rekrutacyjny S.A,
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

26. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Stan na
31.12.2011
Srodki pienigzne na rachunkach blezacych 23 438,20
23 438,20
Wyjasnienia dotyczace rachunku przeptywow pienieznych
Za okres

01.01-31.12.2011

Zmiana stanu zohowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem poiyczek i kredytdw, wynika z nastgpujacych ) 103 923,93
Zmiana stanu poZyczek otrzymanych 46 317.09
Wptaty na emisje akdji serii C dokonane w 2010 332876.30
Niezaptacone zobowigzania z tyt. nabycia aktywéw finansowych (374 998.00)
Konwersja zobowigzarh na pozyczke 2149449
Zmiana stanu zobowigzan wedtug przeplywéw 129 613,81

27. INFORMACIE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

W 2011 roku spétka nie zatrudniala pracownikdw w oparciu o umowe o prace.

28. INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM 2Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW

ZARZADZAJACYCH 1 NADZORUJACYCH

Za okres
01,01-31,12.2012

Zarzad Spotki . 112 499,35
Rada Nadzorcza Spétki e 4994,50
117 493,85

29. INFORMACIE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH |

NADZORUJACYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie udzielita osobom wchodzacym w skiad

organow zarzgdzajgcych i nadzorujacych zadnych pozyezek i Swiadczen o podobnym charakterze.
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30. INFORMACIE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA

UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

LUus PODMIOTU

Wynagrodzenie dotyczace obowigzkowego rocznego badania sprawozdania finansowego Spétki oraz jej Grupy
Kapitatowej wyniosto 25 000 ziotych. Badanie przeprowadzata Kancelarie Biegtych Rewidentdw REWIO Sp. =z

0.0,

31. INFORMACIE O TRANSAKCIACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Nazwa jednostki
Naleznosci z Zobowlazani Naleinosciz  Zobowigzani prychodyze  Pozostate Koszty  pozostate
tytulu az tytulu tytutu aztytulu spreedaty praychody ~ dziatalnoci koszty
dostaw dostaw pozyczek poyczek operacyjnej
ITC Palska — Polski HR Sp. z 0.0, 29 556,35 36 803,46 142 010,27 - 22 234,70 308,97
ITC International-Palski HR 5p. 2 0.0, - 15 019,56 125077,34 - 19 965,58 9959,82 44 947,51
Polski HR Suport Centre Sp. z o.0. 14 556,87 - 1543,45 - 6 500,00 2478,34
ITC Plus S5p. z 0.0, 570,40 - 21 681,64 - 871,86 168164 -
Giant Era Limited - - - - - -
Polski HR Suport Centre Bis 5p. 2 0.0, 230,00 - - 75,36 -
Alter FM Group 5p. z c.0 5 112,83 - 7041,19 - -
Alter Interim Sp. z 0.0. 15 503,14 - 10 447,16 - -
Laris 8p. z 0.0. 980,00 - 980,00
21 416,37 60112 .78 146 758,98 30 803,46 181 879,51 11716,82 74 662,21 2787,31

Transakcje zawarte na warunkach nierynkowych

Warunki transakc]i zawieranych przez Spotke ze stronami powiazanymi w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia
2011 nie odbiegaty od warunkow rynkowych.
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32. KWESTIE KONCOWE

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuije:
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Bartosz Kaczmarczyk
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Prezes Zarzadu

"

Maciej Schmidt

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

Krakow, dnia 30.08.2012 roku
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